Holst, nyhedsbrev

Nye regler om reelle ejere

1. Bliv klar til at registrere din virksomheds re-
elle ejere

For at skabe @get transparens omkring danske virksomheders
reelle ejerstruktur indfertes den 23. maj 2017 nye regler,
hvorefter danske virksomheder har pligt til at indhente og
indberette oplysninger om deres reelle ejere i Erhvervsstyrel-
sensit-system. Dette medferer, at oplysningerne om virksom-
hedens reelle ejere fremadrettet vil vaere offentligt tilgeenge-
lige. Erhvervsstyrelsens seneste vejledning herom kan laeses
her.

Det er allerede nu muligt at foretage registreringen, som skal
veere foretaget senest den 1. december 2017.

Veerd at bemazerke er, at de nye regler ikke aendrer ved den
hidtidige pligt til at registrere virksomheders legale ejere.

Formalet med dette nyhedsbrev er at give et overblik over
indholdet af de nye, forholdsvis komplicerede regler vedrg-
rende registrering af reelle ejere.

2. Hvem er omfattet af registreringspligten?

Pligten til at registrere reelle ejere gaelder for folgende virk-
somhedstyper:

- Aktieselskaber (A/S)

- Anpartsselskaber (ApS)

- Ivaerkseetterselskaber (IVS)

- Partnerselskaber (P/S)

- Kommanditselskaber (K/S)

- Interessentskaber (I/S)

- Virksomheder med begraenset ansvar (AMBA, FMBA
0g SMBA)
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- Fonde (bade erhvervsdrivende og ikke-erhvervsdri-
vende)

- Europeeiske virksomhedsformer (SE, SCE og EQFG)

- Finansielle virksomheder

Pligten geelder ikke for fx barsnoterede selskaber, enkelt-
mandsvirksomheder og filialer.

3. Hvem anses for reelle ejere?

En reel ejer er en fysisk person, der enten direkte eller indi-
rekte ejer eller kontrollerer mere end 25 % af ejerandelene
eller stemmerettighederne i en virksomhed.

Udover det direkte eller indirekte ejerskab kan en ret til at
udpege flertallet af medlemmerne af selskabets ledelse ogsa
medfare et reelt ejerskab, hvis en sddan ret bygger pa et
retskrav, der fglger af selskabets vedtaegter, en ejeraftale eller
lignende.

Veerd at bemaerke er, at kun fysiske personer kan anses for
reelle ejere af virksomheder. Dette bevirker, at der ved opge-
relsen af det reelle ejerskab skal "ses igennem" eventuelle
juridiske personer, sdledes at det er de fysiske personer, som
i sidste ende har en tilstraekkelig del af kapitalen eller stem-
merne, eller som pa anden made udgver kontrol, som skal
registreres som reelle ejere.

Ved registreringen af det reelle ejerskab skal der tages hensyn
til det relative indirekte ejerskab, hvilket vil sige, at ejerbrg-
kerne i de mellemliggende selskaber, som kontrolleres af
samme fysiske person, skal tages i betragtning. Dette illustre-
res ved eksempel pa felgende side:
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https://erhvervsstyrelsen.dk/sites/default/files/vejledning_om_reelle_ejere.pdf
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- Lene ejer 100 % af virksomheden E, der besidder en
ejerandel i virksomheden B pa 20 %. Virksomheden B
ejer 60 % af virksomheden A. Lene har sdledes en indi-
rekte ejerandel i virksomheden A, der kan beregnes
saledes: (1x0,20x0,60) x 100 = 12 %. Da Lenes indirekte
ejerandel saledes kun er pa 12 %, skal hun ikke registre-
res som reel ejer af virksomheden A.

- Mie skal ikke registreres som reel ejer i virksomheden
A, idet hun alene besidder en indirekte ejerandel pa (0,30
x 0,30 x0,60) x 100 = 5,4 %.

- Hanne skal heller ikke registreres som reel ejer i virk-
somheden A, da hendes indirekte ejerandel blot er pa
(0,70 x 0,30 x 0,60) x 100 = 12,6 %.

- Jens besidder en indirekte ejerandel pa (0,50 x 0,60) x
100 = 30 %. Jens skal derfor registreres som reel ejer af
virksomheden A.

- Peter har en direkte ejerandel i virksomheden A pa 30
%, og han skal derfor registreres som reel ejer.

- Virksomheden C er ikke en fysisk person og skal derfor
allerede af denne grund ikke registreres. Da ejerandelen
kun er pa 10 %, vil der umiddelbart heller ikke veere fy-
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siske personer bag, der qua deres ejerandele kan vaere
reelle ejere, forudsat at disse personer ikke pa anden
made rader over flertallet af ssemmerne i virksomheden
A.

Hvis samme fysiske person bade har en direkte og en indi-
rekte ejerandel i en virksomhed, skal de to ejerandele lzegges
sammen. Har en person eksempelvis gennem et holdingsel-
skab en indirekte ejerandel i et selskab pa 15 %, mens han
samtidig har en direkte ejerandel pa 20 %, skal personen
registreres som en reel ejer med en ejerandel pa 35 %.

Endelig forekommer der tilfeelde, hvor en person skal regi-
streres som reel ejer, selvom personen alene har en ejerandel
pa mindre end 25 %. Besidder en fysisk person, Anne, saledes
eksempelvis en ejerandel pa 51 % i virksomheden C, somigen
besidder en ejerandel pa 51 % i virksomheden B, som besid-
der en ejerandel pa 25 % i virksomheden A, vil Anne — ud fra
de angivne procentsatser - eje (0,51 x 0,51 x 0,25) x 100 = 6,5
% af virksomheden A. Den indirekte ejerandel i virksomheden
A ersaledes mindre end 25 %, men da Anne har bestemmen-
de indflydelse i de mellemliggende virksomheder B og C, er
det Erhvervsstyrelsens opfattelse, at hun skal registreres som
reel ejer.

4. Ansvar

Det er de enkelte virksomheders eget ansvar at vurdere,
hvilke personer der er reelle ejere samt indhente og registre-
re oplysningerne om de reelle ejere. Dette indbefatter en pligt
til at foretage de forngdne undersagelser for at konstatere,
hvilke personer der reelt ejer eller kontrollerer virksomheden,
og virksomheden skal foretage alle rimelige forsag herpa.

Kravet indebeerer, at virksomheden skal ggre alt, hvad der
reelt kan geres for at identificere de reelle ejere, medmindre
det vurderes urimeligt eller uhensigtsmaessigt. Hvis det ikke
viser sig muligt for virksomheden atindhente oplysningerne,
skal virksomheden notere sig sine bestraebelser og begrunde,
hvorfor det ikke har vaeret muligt.

Det er derudover ngdvendigt, at virksomheden undersgger,
om der er seerlige forhold, der har betydning for, hvem der
har bestemmende indflydelse over virksomheden. Her vil det
blandt andet veere relevant at undersgge ejeraftaler, vedtaeg-
ter, pantsaetningsaftaler eller lignende.

Hvis en virksomheds registrering er utilstraekkelig eller helt

mangler, kan den pagaeldende virksomheds ledelse blive
palagt at betale en bade.
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5. Hardin virksomhed ingen reelle ejere?

Hvis der i din virksomheds ejerkreds ikke er nogen personer,
dererreelle ejere, hvilket eksempelvis vil vaere tilfeeldet, hvor
fem personer sammen ejer et selskab i lige store andele og
ikke pd anden vis hver iszer kan udgve en tilstraekkelig kontrol
over selskabet, skal virksomhedens ledelse registreres som
de reelle ejere. | et aktie- eller anpartsselskab vil det registre-
ringspligtige ledelsesorgan eksempelvis veere direktionen,
mens det for interessentskaber eller kommanditselskaber vil
vaere den daglige ledelse.

Tilsvarende geelder, hvis en virksomhed er 100 % ejet af et
barsnoteret selskab. | et sddant tilfaelde skal virksomhedens
ledelse registreres. | det tilfzelde hvor en virksomhed blot
delvist er ejet af et bagrsnoteret selskab, ma virksomheden
indhente oplysninger om de ejere, der besidder den reste-
rende ejerandel.

Safremt der matte veere spgrgsmal i relation til disse nye
regler om registreringen af en virksomheds reelle ejere, bistar
Holst, Advokater meget gerne hermed.
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